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I. Introduccion:

La mayorfa de nosotros, profesionales, empresarios etc., he-
mos visto siempre el tema de la inflacion dentro del contexto
Ef:qnémico ya sea dentro de lo académico o en nuestro diario
vivir.,

Utilizando los términos y definiciones de los economistas
podemos decir que, la inflacion es un fendmeno econdmico dado
por el aumento generalizado y sostenido de los precios de los bie-
nes y servicios. Para un pafs determinado, la inflacién se mide
por el denominado incremento de su nivel general de precios, el
cual se caracteriza por la pérdida del poder adquisitivo de la
moneda de esc pais. En esta conferencia utilizaré como sinéni-
mos los conceptos de inflacion, incremento ¢n el nivel general de
precios y pérdida del poder adquisitivo de la moneda.

El poder adquisitivo de la moneda se mide en funcion de la
cantidad de bienes y servicios que con ella se pueden obtener.
En la medida que los precios de los bienesy servicios aumentan,
ya sea por la ley de oferta y demanda o por cualquier otro factor,
el poder adquisitivo de la moneda tiende a bajar.

Interpretacion del fenomeno:

En la doctrina econémica se han desarrollado distintas cO-
rrientes de pensamiento para explicar las causas genera(_ioras b
los mecanismos de expansion de los procesos inflacionarios. Al-
gunos autores sostienen que €l aumento de precios surge como
consecuencia de presiones provenientes del sector de la demanda.
Asi, en la concepcién clasica, el nivel de precios depende en for-
ma directa y proporcional de la cantidad de dinero; en Otros
términos, la tasa de inflacién depende de la tasa de creacion de

dinero. De esta forma se concluye en las tres corrientes siguientes:

1) INFLACION MONETARIA: _ ,
Para lo autores keynesianos, 1a inflacién proviene de un exce-

so de demanda monetaria en relacién con la oferta de bienes
y servicios valorados a precios corrientes. Este proceso puede
originarse y sostenerse por la via del desatesoramiento que
acompanaria a una disminucién en la preferencia por la liqui-
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2)
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dez, o también por un aumento en la velocidad de circulacién
del dinero.

INFLACION POR EMPU]JE DE COSTOS:

En una interpretacion distinta, se sostiene que la inflacion
se debe al empuje provocado por el aumento de costos ori-
ginado en algln precio estratégico, seguido por incrementos
en los precios de los productos derivados.

Como no se dard una baja compensatoria en otros precios, s€
operard un incremento en el costo de la vida ante el cual los
trabajadores procurarin adaptar sus salarios, mientras que
los empresarios trasladarian sus mayores costos a Sus precios
de ventas.

Un aspecto clave de esta posicién es que pone de relieve ele-
mentos de rigidez en los mercados, sefialando que los precios
muchas veces son cambiados por procesos administrativos y

reflejan muchos criterios distintos al libre juego de oferta y
demanda.

INFLACION ESTRUCTURAL.:

La corriente estructuralista, formulada inicialmente por diver-
sos economistas vinculados a la CEPAL. Seglin estos autores,
las fuentes subyacentes de la inflacién en los paises poco
desarrollados se encuentran en las caracteristicas estructura-
les que presenta el sistema productivo de dichas economias.
Esta doctrina sostiene que es necesario distinguir entre las
presiones inflacionarias y los mecanismos de propagacién.
Mientras las primeras constituyen las verdaderas causas de la
inflacion, los segundos contribuyen a mantener el procesoy a
darle su caricter acumulativo.

Las presiones inflacionarias bésicas, las circunstanciales y las
acumulativas, se materializan en un proceso violento y per-
manente de expansion monetaria y de aumento en el nivel
general de precios gracias a la existencia de mecanismos de
propagacion. Entre estos, los mas importantes estan consti-
tuidos por la pugna entre los distintos grupos sociales, por
la distribucion del ingreso, y por el enfrentamiento entre el
sector publico y el privado por la adjudicacién de los recursos
de la comunidad.



Independientemente de lo anterior lo cierto es que en nuestro
pais existe una gran inflacion aunque los indices provistos por
el Banco Central de la R.D. indican que los niveles no han exce-
dido el 34% registrado anos anteriores.

Para damos cuenta de este fenomeno sélo basta comparar
cu4nto nos cuesta vivir hoy con apenas el ano pasado y veremos
que el costo de la vida se nos ha elevado en por lo menos un
50%, reduciendo practicamente una serie de habitos de consumo
que como clase media tenfamos anteriormente O que nos daba-
mos el lujo de mantener. En el caso de la clase pobre o marginada
la inflacién la ha llevado a niveles de subsistencia agravando asi
la situacion politico-social del pais.

Leyendo recientemente en la prensa las opiniones de reputadqs
economistas y profesionales independientes, asi como los edi-
torialistas de los principales medios de comunicacion, y las
amenazas de huelga que se ponen sobre el tapete nuevamente,
podemos apreciar que los problemas de inflacion seran un
dolor de cabeza para todos los dominicanos, cuando se incre-
mente la demanda de bienes y servicios por €ncima de la ofer-
ta de ellos. La politica gubcmamental actual estd orientada a
incrementar las inversiones pablicas en el 4rea de la construc-
cién con lo cual ha disminuido el desempleo, pero a su vez .ha
incrementado la demanda con lo cual encarecera los precios
de bienes y servicios. Consecuentemente tenemos que cono-
cer todas sus consecuencias para poderlas afrontar con deci-
siones adecuadas.

Después de esta breve intr
como ‘‘economista’, y pasaré a tratar €
dngulos, en el primero trataré el impacto
informacién financiera (Estados Financieros), ¥ en.el segundo
trataré como esta informacién financiera incide directamente

. . 2
en la toma de decisiones de los empresarios, banqueros asegura
dores etc.

oducciébn concluyo mi ensayo
| tema desde dos grandes
de la inflacién en la

II. Impacto de la Inflacién en la Informacién Financiera:

En primer lugar debemos definir el concepto de contabilidad
a la luz de los principios de contabilidad generalmente aceptados.
“La contabilidad es una técnica que se utiliza para producir sis-
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temdtica y estructuralmente informacion financiera expresada en
Unidades Monetarias de las transacciones que realiza una entidad
econodmica y de ciertos eventos economicos identificables y cuan-
tificables que la afectan, con el objeto de facilitar a los diversos
interesados tomar decisiones en relacion con dicha entidad eco-
noémica.” (Boletin No. 2 ICPARD)

Las caracteristicas de la informacion contable indican que debe:

1) Serutil

2) Ser confiable
3) Ser estable

4) Ser objetiva

5) Ser verificable
6) Ser provisional
7) Ser oportuna

Si bien es cierto que los principios de contabilidad de nuestro
pais se basan en el conservatismo y que establecen el valor histé-
rico original como la base mas adecuada para valuar los activos
y pasivos y de reconocer la utilidad o pérdida de un periodo eco-
némico cuando estas se realizan, no es menos cierto que los con-
tadores hemos llegado a la conclusion de que hay que buscar una
respuesta adecuada a los diferentes efectos que produce la infla-
cion los cuales explico a continuacién:

Efectos de la inflacion:

Los efectos de la inflacion son diversos y podemos resumirlos en
la forma siguiente:

1) Sobre el patrimonio de las empresas:
Partidas monetarias y no monetarias vs. partidas corrientes y

no corrientes.

2) Sobre las operaciones de las empresas:
Tenencia de efectivo
Politica de inversiones (colocaciones) temporales
Fijacion de precios de ventas
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Concertacién de operaciones a crédito
Tenencia de activos fisicos
Determinacion de tasas de interés

3) Sobre la expresion monetaria de los Estados Financieros:
Valuados en moneda del pasado (requiere ajuste)
Valuados en moneda del presente (no requiere ajuste)
Valuados en moneda del futuro (contrato arrendamiento)

4) Sobre la informacién contenida en los Estados Financieros:
La unidad de medida deja de ser homogenea con las siguien-
tes consecuencias:

a) Ciertos saldos carecen de validez

b) Los rubros expresados en moneda del pasado estan subva-
luados.

¢) El patrimonio neto se afecta en la medida que se afectan
los activos y pasivos. ) _

d) Se ve afectada la comparabilidad de los Estados Financie-

Tros.

5) Sobre el anilisis e interpretacion de Estados Financieros:
a) Invalidez del andlisis horizontal y vertical _
b) Distorsion de los principales indices o razones ﬂpanmferas
c¢) Distorsion del estado de cambios enla situacion financiera
d) Distorsion de la utilidad por accion.

Es probable que ustedes senores empresarios se estén pregun-
tando, para qué sirve la contabilidad qué estin llevando en sus
respectivas empresas si practicamente los Esta’do_s Financieros
que se producen basados en los principios y practicas cpntables
vigentes no satisfacen los requerimientos ck? brindar informa-
cion financiera confiable para la toma de decisiones. )

Para entender este asunto debemos analizar €l problema ba-

sico y es el de la unidad de medida que explico a continuacion:
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EL PROBLEMA DE LA UNIDAD DE MEDIDA

SI HAY INFLACION- - - -) HETEROGENEA
MONEDA
DE CURSO AJUSTE
LEGAL \
SI NO HAY INFLAC.- - - - - ) HOMOGENEA
UNIDAD
DE
MEDIDA

\ OTRAS MONEDAS - ----- - ) CONVERSION

Como vimos en la figura anterior cuando la unidad de medida
deja de ser homogenea se requiere reexpresar los Estados Finan-
cieros ajustindolos en forma integral opor cualquier otro método
adecuado que corrija la distorsiones de la informacion como vere-
mos mis adelante.

Las principales distorsiones que produce la inflacién en los
Estados Financieros son las siguientes:

a) Subvaluacion de activos

b) Subvaluacion de pasivos (menos frecuente e importante)

c) Subvaluacion del patrimonio o capital

d) Incorrecta distribucién entre capital y resultado de operacion
acumulados (cuando existe revaluacién de bienes fisicos)

e) Incorrecta medicion del resultado del ejercicio

f) Incorrecta exposicion del resultado del ejercicio

Como reacciona la contabilidad como sistema de informacién
a este problema?

1) Omidr la consideracion del problema:
Esto conlleva a presentar informacién financiera distorsiona-
da como vimos anteriormente.
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2) Mantener la moneda heterogénea pero incorporando ajustes
parciales (parches) para dar cierta consideracion al problema.
Ej. método UEPS, para valuacion de los inventarios, revalua-
ciones de activos fijos etc.:
En general se mejora un concepto de los Estados Financieros

p€ro s¢ esperan otros.

3) Convertir a una moneda afectada en menor grado por la in-
flacion: (ejemplo el dolar americano US$).
Aunque es uno de los métodos més utilizado por compafifas
extranjeras, no es una solucion definitiva al problema de la
inflacién, ya que parte de que la inflacion del pais es medible
por las variaciones de la tasa de cambio.

4) Emplear valores corrientes sin corregir la unidad de medida:
No es una solucién. En algunos aspectos puede aumentar la
distorsién, ya que los diferentes rubros estan afectados por

diferentes indices de precios.

5) Utilizar un método que corrija las distorsiones de la unidad
de medida, haciéndola homogénea para todos los rubros ex-
presados en los Estados Financieros.

Este método es considerado en muchos paises como el mas
adecuado para corregir el problema de la unidad de medida en

que son expresados los Estados Financieros.
A continuacién se describe en que consiste este método:

Ajuste Integral o Cambios en el Nivel General de Precios:

El proceso de ajuste por el nivel general de precios consiste
en la conversién de los Estados Financieros basados en el costo
histérico a Estados Financieros basados sobre una misma _unidad
de medida. En este método se plantean los siguientes objetivos:

— Convertir las partidas de los Estados Financieros a equivalen-

tes de un mismo poder adquisitivo.

.2 0 . . vy
— Hacer los resultados de operacion “aritmeticos’ utlizando

mediciones contables significativas.
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— Hacer significativas las comparaciones entre Periodos Conta-
bles diferentes.

— Mejorar el significado del ingreso neto o resultado.

— Proporcionar informacibén explicita respecto al impacto de la
inflacion en la empresa.

Este método requiere consecuentemente un indice general de
precios para ajustar las cifras historicas. Este indice debe reunir

los siguientes requisitos:

a) Debe ser un indice general de precios y no un indice de pre-
cios especifico de un renglon de la economia.

b) Debe provenir o ser determinado por unaentidad responsable.
'c) Debe ser preparado regularmente y por periodos mensuales.
d) Debe ser de facil acceso.

e) Debe ser inico para todas las empresas y para todos los ru-
bros de una misma empresa.

Es importante en el uso de este método hacer una adecuada
clasificacion entre partidas monetarias y no monetarias.

Partidas monetarias:

Son aquellos activos y pasivos que representan un niimero
fijo de unidades monetarias (peso, délar, etc.).

Ejemplos; el efectivo, las cuentas por pagar, cuentas a cobrar en
moneda local que no generen intereses etc.

Partidas no monetarias:

Son por el contrario aquellos activos y pasivos que no repre-
sentan un nimero fijo de unidades monetarias sino que ganan

20



o pierden poder adquisitivo dependiendo de que exista inflacion
o deflacion en la economia.

Ejemplos; activos fijos, inventarios, inversiones en acciones co-
munes.

Posicion monetaria neta:

Es la diferencia existente entre partidas monetarias y no mo-
netarias.

En periodos inflacionarios los gerentes financieros df.‘ las em-
presas tienen un nuevo tipo de problema que afecta_c.ons?c’ierablc?-
mente sus decisiones en cuanto a la obtencion y utilizacion opti-
ma de los recursos disponibles. .

Existen partidas mixtas como son las inver519nes en valores
negociables en moneda local o extranjera, que t€nen la carac-
teristica de ser monetarias por lo cual pierden valor y moneta-
rias porque producen algin interés o dividffn-d‘o con lo cual rezlu-
peran parte de la pérdida del poder adquisitivo de la moneca.
Estas partidas estin parcialmente expuestas a los fenémenos in-
flacionarios. _

El enfoque tradicional del manejo de las finanzas se c1rcuns:
cribia a estar en un punto equidistante entre, solvencia, renta
bilidad, y liquidez. it '

I-onydf;? los gerentes financierosy los grant.ies ejecutivos t1<:
nen que considerar sus decisiones en tormo a sl los recursos so -
monetarios 0 no monetarios, ya que los activos monetz.mos pier
den valor en periodos inflacionarios y lqs no rlnonetz.mos gar;iir;
valor o poder adquisitivo. Tener so bre existencias en inventa o8
que no se conviertan en obsoletos a cOItO pl'alzo result.a una
cisién inteligente para protegerse de la inflacion, lo mismo ocu-
rre con los activos fijos (bienes raices Ftc.). e

Creo que en la Reptiblica Dominicana se hace inminen i
los primeros pasos en este sentido. Se ha hablado y escrito U
mamente acerca de la traduccion de los ’Estados Ij“manaeros a
moneda extranjera (principalmente el dblar americano) como
una posible alternativa de presentar resultados de ope-ramdonesl;
mds adecuados ya que por ser €sta moneda e§table en ca‘sl todo e
mundo seria de por si una unidad de medida homogénea y de
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esta forma no habria que cambiar la base actual de la contabili-
dad historica.

Este método, aparte de ser compleja su aplicacién, es conside-
rado como una solucién parcial al problema de la inflacion y sus
efectos en los Estados Financieros ya que afectaria el contenido
de la informacion financiera desde el punto de vista de la deva-
luacion monetaria que se registre entre la moneda funcional
(en nuestro caso el peso dominicano) y la moneda extranjera que
se considere como moneda de reporte. Este método mantendria
la falta de homogeneidad en los Estados Financieros. No obstan-
te estas salvedades este método se presenta como una alternativa
adecuada para muchas empresas de la Repiiblica Dominicana ya
que con las dltimas medidas tomadas por el poder ejecutivo en
cuanto a unificar la tasa cambiaria del peso dominicano (RD$)
con el délar americano (US$) de acuerdo a la tasa de cambio
(prima) vigente en el mercado libre de divisas, de hecho se esta

devaluando nuestro signo monetario y se produce la llamada
“dolarizacion de la economia.”

HOI. Impacto de la Inflacion en las Decisiones Administrativas:

Por asunto de espacio me voy a circunscribir a comentar bre-
vemente como afecta la inflacién el proceso de toma de decisio-
nes de los gerentes y administradores.

1) Control y planeacion de utilidades y el proceso administra-
avo:

El proceso administrativo puede considerarse como el esfuer-
zo administrativo total operando en un empeno particular que
incluye la toma de decisiones, la aplicacién de técnicas y pro-
cedimientos seleccionados y la motivacién de individuos 7 grue
pos para lograr objetivos especificos. Uno de los enfoques mas
importantes que ha sido desarrollado para facilitar la realizacién
eficaz del proceso administradvo es la planificacién y control
total de utilidades (presupuesto gerencial).

El proceso administrativo se divide en cinco (5) etapas que
son:

1) Planeacion
2) Organizacion y direccion
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3) Ejecucion
4) Control y evaluacion de resultados
5) Planeaciéon (retroalimentada)

El fenémeno de la inflacion ha sido subestimado permanente-
mente por los empresarios y el mismo no se toma en cuenta en el
proceso administrativo.

Hoy dfa esta situacion tiene que ser considerada como la base
efectiva de la planeacién. La programacion lineal de ingresos, cos-
tos y gastos dentro del afio no resulta satisfactoria ya que las pre-
siones inflacionarias distorsionan los costos de los productos y
consecuentemente inciden en la determinacion de los precios.

Dentro de la planificacion debe tomarse en cuenta que esta-
mos presupuestando por ejemplo ventas €n unidades f_1s:cas (in-
ventarios) y unidades monetarias (precio de venta). Un incremen-
to del precio de venta por encima de lo planeado haria reahz?blc
el presupuesto de unidades monetarias antes de la fecha prevista,
dando una falsa impresion a la gerencia, cuando en reah.dad por
drfa estarse vendiendo menos unidades fisicas (1nveqtanos) por
la contraccién normal de la demanda causada por el incremento
de los precios. A o, o —

En cuanto a la organizacién y direccion podemos alirma®
que es de vital importancia la seleccion adecuada del equipo g€
rencial del negocio de tal manera que cuenten co_n‘la expm:lel}cla
suficiente, para trabajar en condiciones de‘ crisis economfs:a:
Siempre he sostenido que el proceso de crisis o como qu1h i
llam4rsele tiene un aspecto positivo en cuanto a los recursos hu
manos, y es que durante la crisis se puede co{nprobar quienes s::
realmente eficientes y quiénes no lo son. Asl Fl proce§g.53 enztc
ga de depurar sistematicamente a los opo‘rtumstas, arri 1stas,dva;
y mantener a las personas qué son dedicadas_a sus respec
labores que estin obligados a mantenerse actualizados. la alt

En cuanto a la ejecucién de los planes trazados por fa alta
gerencia, los gerentes de cada drea tendran que dl}'lglrdsus pasos
én un ambiente dificil de predecir y de manejar. CItanco £n ¢aso
del gerente de ventas es muy probable que los precios de 10;. pro-
ductos tengan que modificarse con mayor frecuencia debido al
empuje o aumento de los cOStOS de lla materia prnma, mano de
obra y gastos indirectos de fabricacion, en el caso de las indus-
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trias manufactureras. Las empresas comerciales importadoras
no veran con frecuencia como se ‘“‘disparan’’ los costos directos
e indirectos de los articulos que se expenden al consumidor.

En la Repiblica Dominicana definitivamente, las reglas de
juego no estan definidas y varian més por factores externos a las
empresas (impuestos, regulaciones de mercado etc.) que por fac-
tores internos a ellas.

El control presupuestal tradicional sobre una base trimestral
ha pasado a ser un simple ejercicio de cuadros que presentan
las variaciones entre los datos reales y los presupuestados. Los in-
formes de ejecucion presupuestaria que se basan en estos cua-
dros se limitan en la mayoria de los casos a tratar de explicar las
causas de las variaciones absolutas sin considerar el impacto in-
flacionario en sus conclusiones. Esta es a mi juicio la deficiencia
principal que tienen los gerentes y administradores dentro de sus
empresas para tomar decisiones adecuadas.

Para concluir con esta seccién debo sefalar que la inflacion
afecta la toma de decisiones en cuanto al punto de equilibrio de
las ventas. Tradicionalmente se ha determinado el punto de equi-
librio para determinar el nivel de ventas en unidades y volumen
requerido para cubrir los costos fijos y variables y para poder de-
terminar a partir de qué punto las empresas obtendrian utilida-
des.

La inflacion ha forzado a las empresas a utlizar esta herra-
mienta de planificacion y control de utlidades en términos de
unidades fisicas y no de unidades monetarias, debido a que el
punto de equilibrio en unidades monetarias tiende a distorsionar-
se en la medida que la inflacion afecta el nivel de costos fijos y
variables.

2) Impacto de la inflacion en las finanzas de las empresas:
Tal y como comentamos anteriormente, uno de los proble-
mas principales de las empresas en época de crisis economica,

lo representa el manejo de las finanzas o el control financiero
de ellas lo cual explico a continuacion:
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Capital de Trabajo:

Normalmente las empresas manejan sus finanzas desde el
punto de vista de la liquidez con que cuentan. Esta liquidez se
mide basicamente en funcion de los indices de capital de trabajo
(activo corriente/pasivo corriente), prueba acida (efectivo + in-
versiones termporales + cuentas por cobrar/pasivo corriente)
y razon de efectivo (efectivo + valores realizables/pasivo co-
rriente).

Dentro de una economia estable donde la unidad de medida
sea homogénea entre periodos, es decir mantenga su poder
adquisitivo estas razones o indices financieros median eficiente-
mente la liquidez de la empresa y consecuentemente eran utles

para la toma de decisiones. . ) .
El capital de trabajo que resulta de la diferencia entre activo

corriente y pasivo corriente ha dejado de ser utl y por esta razon
se necesita preparar en su lugar un «estado de caml.)lc_), de la
posicién monetaria’’ que presenta la variacion de la posicion mo-
netaria neta entre un periodo y otro (activos monetarios — past-
VOs monetarios).

Aspectos Fundamentales que Afectan las Finanzas

a) Dinamismo de la relacion precio-costos:

o es el dinamismo
oductos. Es decir,
luso en la misma

Uno de los aspectos del proceso inflacionari
que experimentan los precios relativos de los Pr
no todos los precios suben al mismo ritmo, niinc
direccién.

Asi, los precios de los productos que comercializa la empresa
pueden crecer en un afio un 35% , en tanto que €l costo de labor
directa 40% , las materias primas y suministros en un 25% , €tc.
es decir, no todos los precios integrantes de la ecuacion econo-
mica de la empresa se comportan en forma igual, debido a que los
indices de precios especificos son diferentes entre s.

La condicién ideal para el empresario es que los precios pue-
dan incrementarse por encima del incremento de los costos y de
hecho esto esta ocurriendo con frecuencia en la Reptblica Domi-
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nicana, lo que deteriora mas aun el poder adquisitivo de los con-
sumidores.

Para ser justo en este aspecto los empresarios deberan tomar
conciencia de que especular con los precios muchas veces resulta
como un bumerang que luego los afectaria a ellos mismos, ya que
el incremento desmesurado de los precios tiende a contraer la
demanda y a crear iliquidez dentro de las empresas.

b) Posicion monetaria neta:

Como dijimos anteriormente, en periodos inflacionarios las
empresas tratan de obtener una posicion monetaria neta negativa
debido a que los activos y pasivos monetarios estin totalmente
expuestos a los efectos de la inflacion. De esta forma las compa-
fifas tratan de invertir el efectivo disponible en cuentas corrientes,
en inversiones temporales y en inventarios, y tratan de atrasarse
con los pasivos monetarios que no generan intereses ni recargos
como son cuentas por pagar proveedores (no siempre), cuentas
por pagar compafifas relacionadas, otras cuentas por pagar etc.

El estado de cambios en la posicibn monetaria mide la ganan-
cia o pérdida monetaria de la empresa entre un perfodo y otro.
Como ejemplo podemos citar el caso de una empresa que tenga
activos monetarios de RD$100 y pasivos monetarios de RD$150,
tendrd una posicion monetaria de RD$60, si el impacto de la in-
flacion fue del 30% en el afio la compafifa tendria una ganancia
monetaria RD$11.5, este resultado se obtiene de la siguiente
féormula:

Posicion
Monetaria = (PMN/1 + Q.3)
Neta

3. Efectos de los impuestos:

Las empresas pueden ir operando en contextos inflacionarios
buscando solucionar los dos aspectos senalados anteriormente.
Sin embargo, ello puede no ser suficiente. El pago del impuesto
sobre la renta de la 3ra. categoria en nuestro pais, no contempla
el fenémeno inflacionario tributando sobre ganancias nominales
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y no reales (ajustadas por inflacién). En otros casos buscan solu-
cionar mas o menos parcialmente el problema.

Este aspecto debe integrar el anilisis de la posicion de la em-
presa. Si la legislacion tributaria no contempla adecuadamente
el fenémeno inflacionario, las empresas no solo deberin preocu-
parse del dinamismo de la relacion precio-costos y de los efectos
de su posicién monetaria neta, sino también de recuperar los
efectos que los impuestos sobre las rentas producen sobre sus
ganancias.

d) Tasa de interés:

Finalmente comentaré uno de los aspectos mds importantes
de la crisis econémica y es el relativo a la tasa de interés t_efecnva
que pagan las empresas sobre el financiamiento que obtienen y
que otorgan a sus clientes y como debe manejarse €st¢ aspecto-

Es bien conocido que las empresas deben operar buscando
que la rentabilidad de sus activos sea superior al costo dc? sus fi-
nanciamientos. En condiciones inflacionarias, €l principio no
cambia, aunque sin embargo deben considerarse amb_as en
términos reales. En este caso debe observarse la tasa de interé€s
real. La misma surge de la aplicacion de 12 siguiente formula:

i-r
1+f

En el ejemplo anterior obtendriamos ap
que la tasa interés real en caso de una tas
50% y una tasa de inflacién de un 30% , seria U
de un 15 .4% . ]

La determinacién de la tasa de interés se ap}ica por igual al
financiamiento que otorgan las empresas 2 los clientes, y resulta
interesante la diversidad de toma de decisiones que pueden ha-
cerce en esta irea. o )

En vista de que es necesario cobrar més,rap’ld.o el efectivo en
manos de los clientes, y tratar de pagar mas rapido a lgs acree-
dores que generan intereses y recargos y ajustes c'a’mbmnos, y
pagar mas tarde a lo que no lo causan, la determinacion de la tasa
real de interés resulta un area que debe ser tomada en cuenta
para desenvolverse dentro del contexto inflacionario.

Ir=

licando esta formula

a nominal (i) de un
na tasa real (Ir)
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Conclusiones y Recomendaciones
Para finalizar me permito arribar a las conclusiones siguientes:

1) Que los empresarios y ejecutivos de empresa, tomen en cuen-
ta los diversos efectos de la inflacién en el proceso de la toma
de decisiones administrativas y financieras.

2) Que soliciten a sus auditores externos, asistencia para elabo-
rar Estados Financieros ajustados en contextos inflacionarios,
como una forma de conocer mejor el resultado de las gestio-
nes administrativas llevadas a cabo durante un periodo de
tiempo determinado.

3) Que ala vez, apoyen al Instituto de Contadores Piblicos Au-
torizados de la Repiblica Dominicana a establecer las normas
contables correspondientes a este tipo de contabilidad en el
pais.

4) Que sepan distinguir entre las decisiones que tendan a de-
fender a sus empresas del impacto negativo de la inflacion, y
las decisiones de caricter especulativo, que finalmente re-
toma como un bumerang sobre las finanzas y desarrollo de
las empresas, al contraerse la demanda de los bienes y servi-
cios causado por la recesién econdmica.
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